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РЕЗЮМЕ

Большинство управляющих ожидают введения фиксированного вознаграждения для пенси-
онных накоплений в 2015–2016 годах. По оценкам RAEX («Эксперт РА»), оно может соста-
вить от 5 до 12 млрд рублей за год в масштабе рынка. Это даст возможность пенсионным 
УК полностью покрывать свои операционные расходы, составившие в 2014 году порядка 
7,2 млрд рублей. При этом кэптивные управляющие рассчитывают на management fee в 
размере 0,3–0,7%, а рыночные – на более скромные объемы, до 0,3%. Мы ожидаем, что 
фиксированная комиссия рыночных УК позволит оплатить лишь 20% их расходов, в то вре-
мя как у кэптивных доходы превысят затраты почти в 1,5 раза.

УК снова растут. По итогам II квартала 2015 года рынок ДУ достиг 4,6 трлн рублей (+18%). 
Пенсионные накопления НПФ увеличились на порядка 0,5 трлн рублей в результате пенсионной «раз-
морозки». Это позволило им стать крупнейшим сегментом на рынке ДУ с долей 36% (+8 п. п. за 
6 месяцев 2015 года). Еще около 120 млрд рублей прироста во II квартале дали ИДУ корпоративных 
клиентов (+37 млрд рублей), ЗПИФы (+59 млрд рублей) и «военная ипотека» (+21 млрд рублей). 
Розничный сегмент показал более скромную динамику: ОПИФы и ИПИФы выросли на 300 млн руб-
лей, а ОДУ физических лиц – на 6 млрд рублей.

УК надеются на 0,5%. 15 июля 2015 года на едином портале проектов нормативных право-
вых актов Минфин РФ опубликовал проект поправок к закону об НПФ, предполагающий введение 
фиксированного вознаграждения (management fee) в размере 1% пенсионных накоплений. Сумма 
будет распределяться между НПФ, УК и спецдепозитариями. Опрошенные RAEX («Эксперт РА») 
пенсионные УК уже ждут введения management fee, 44% из них оценивают его введение как вы-
соковероятное в течение 2015–2016 годов. Большинство управляющих ожидают, что из 1% они 
смогут получить от 0,3 до 0,7%, в среднем рассчитывая на 0,5%. Из расчета объема пенсион-
ных накоплений на конец 1 полугодия 2015 года фиксированное вознаграждение может составить 
около 5–12 млрд рублей в годовом выражении. Это даст возможность пенсионным УК полностью 
покрыть свои операционные расходы, составившие в 2014 году порядка 7,2 млрд рублей.

Рыночным УК не хватит фиксированной комиссии. По итогам опроса RAEX («Эксперт РА»), 
большинство (60%) рыночных УК рассчитывают, что получат фиксированное вознаграждение в 
размере до 0,3%, в то время как 80% кэптивных управляющих надеются на ставку не ниже 0,3%. 
В таком случае management fee рыночных УК может стать источником финансирования 20% их 
расходов, а у кэптивных его величина будет больше затрат почти в 1,5 раза. Изменение порядка 
расчета вознаграждения позволит кэптивным УК переориентировать свою инвестиционную полити-
ку на более длинные, в том числе и более рисковые вложения, не опасаясь волатильности годового 
финансового результата. Экономика же рыночных управляющих из-за больших операционных рас-
ходов и меньшего объема пенсионных накоплений под управлением, как и ранее, будет зависеть от 
success fee. А значит, их политика продолжит оставаться более консервативной для обеспечения 
предсказуемой, хоть и невысокой, доходности.
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МЕТОДОЛОГИЯ ОБЗОРА

Обзор рынка доверительного управления активами за II квартал 2015 года подготовлен рейтинго-
вым агентством RAEX («Эксперт РА») на основе анкетирования управляющих компаний (УК). В ан-
кете запрашивались совокупный объем активов под управлением УК на 30.06.2015, объем активов 
и количество клиентов по каждому направлению ДУ (ОПИФы и ИПИФы, ЗПИФы, пенсионные ре-
зервы НПФ, пенсионные накопления НПФ, пенсионные накопления ПФР, резервы страховых ком-
паний, объем активов в эндаумент-фондах, фондах СРО, объем средств «военной ипотеки», активы 
в остальном доверительном управлении), численность персонала, объем собственных средств, 
структура активов под управлением по типам объектов вложений.

Для проверки правильности предоставляемых компаниями данных используются процедуры срав-
нения запрашиваемых показателей с результатами предыдущих периодов. В процессе обработки 
данных отдельные показатели анкеты соотносятся с совокупными показателями по компании, в ре-
зультате чего выявляются компании с нехарактерными соотношениями, у которых запрашиваются 
уточнения и разъяснения.

В качестве УК, специализирующейся на пенсионных средствах, рассматривались все компании, 
для которых управление средствами пенсионных накоплений на 30.06.2015 составляло более 50% 
в структуре объема активов под управлением. К числу кэптивных управляющих компаний были от-
несены те, у которых на 30.06.2015 имелся «якорный» НПФ в пенсионных накоплениях. В связи с 
тем, что при проведении исследования были использованы в том числе непубличные данные НПФ 
и УК, имеющих рейтинги RAEX («Эксперт РА»), персонифицированные данные по кэптивности или 
рыночности УК агентство представить не может.

В анкетировании приняли участие 69 компаний, которые предоставили итоговые данные по со-
стоянию на конец II квартала 2015 года. Совокупный объем активов под управлением участников 
обзора составил 4,1 трлн рублей на 30.06.2015, или порядка 90% рынка в денежном выражении.
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РЕКОРДНЫЙ ПРИРОСТ 

По итогам II квартала 2015 года, по оценкам RAEX («Эксперт РА»), рынок ДУ и коллективных инве-
стиций достиг уровня 4,6 трлн рублей, показав рекордный прирост 18%. Рынок оживился благо-
даря притоку средств от пенсионной «разморозки» в размере 0,5 трлн рублей. 

График 1. Пенсионная «разморозка» внесла основной вклад 
в прирост рынка ДУ во II квартале 2015 года 
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Источник: RAEX («Эксперт РА»)

Направление пенсионных накоплений НПФ выросло на более чем 500 млрд рублей, тем самым 
став крупнейшим сегментом рынка ДУ с долей 36% (+8 п. п. за 6 месяцев 2015 года). Также поло-
жительную динамику рынку обеспечили ЗПИФы (+59 млрд рублей), ИДУ корпоративных клиентов 
(+37 млрд рублей) и «военная ипотека» (+21 млрд рублей). Розничный сегмент продолжил медлен-
ный рост: ОПИФы и ИПИФы выросли на 300 млн рублей, а ОДУ физических лиц – на 6 млрд рублей.

График 2. Пенсионные накопления НПФ показали прирост 
более чем на 500 млрд рублей во II квартале 2015 года
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График 3. Пенсионные накопления НПФ по итогам 1 полугодия 2015 года 
стали крупнейшим сегментом рынка ДУ с долей 36% 
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В ОЖИДАНИИ ФИКСИРОВАННЫХ КОМИССИОННЫХ

15 июля 2015 года Минфин РФ опубликовал проект поправок к закону о негосударственных пен-
сионных фондах, предполагающий введение фиксированного вознаграждения в размере 1% пен-
сионных накоплений, которое будет распределяться между НПФ, УК и спецдепозитариями. Вместе 
с этим фонд и УК смогут забирать себе до 15% полученного инвестдохода. Сейчас работает двух-
уровневая система, где до 10% инвестиционного дохода получает УК, 15% оставшегося дохода 
достается НПФ, а спецдепозитариям отводится 0,2% объема пенсионных накоплений. 

Согласно результатам опроса RAEX («Эксперт РА»), большинство пенсионных управляющих ждут 
введения management fee. 44% пенсионных УК оценивают вероятность введения фиксированного 
вознаграждения по пенсионным накоплениям в течение 2015–2016 годов как высокую.

График 4. Большинство пенсионных УК высоко оценивают вероятность 
введения management fee по пенсионным накоплениям в 2015–2016 годах
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Большая часть пенсионных УК (44%) рассчитывают примерно на половину от 1% (0,3–0,7%). 
В таком случае, по оценкам RAEX («Эксперт РА»), из расчета объема пенсионных накоплений на ко-
нец 1 полугодия 2015 года фиксированное вознаграждение может составить порядка 5–12 млрд 
рублей. Это даст возможность пенсионным УК полностью покрыть свои операционные расходы, со-
ставившие в 2014 году примерно 7,2 млрд рублей. 

MANAGEMENT FEE ПОКРОЕТ РАСХОДЫ КЭПТИВНЫХ УК

Участники рынка по-разному оценивают свою долю в фиксированном вознаграждении. По итогам 
опроса RAEX («Эксперт РА»), рыночные УК рассчитывают на более скромный management fee в раз-
мере до 0,3% (60% опрошенных). Напротив, 78% кэптивных УК ожидают комиссионные в объеме 
не менее 0,3%. 

График 5. Рыночные УК рассчитывают 
на фиксированное вознаграждение менее 0,3%, а кэптивные – более 0,3% 
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В таком случае management fee рыночных УК может стать источником финансирования 20% их опе-
рационных расходов, в то время как у кэптивных его величина будет больше затрат почти в 1,5 раза. 
Притом что вознаграждение от услуг ДУ кэптивных УК уже превысило их расходы в 2014 году в 
два раза.

Изменение порядка расчета вознаграждения позволит кэптивным УК переориентировать свою 
инвестиционную политику на более длинные и рисковые вложения, не опасаясь волатильности го-
дового финансового результата. Экономика же рыночных управляющих в связи с большими опера-
ционными расходами и меньшим объемом пенсионных накоплений под управлением, как и ранее, 
будет зависеть от success fee.
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График 6. Для покрытия расходов кэптивным УК 
будет достаточно фиксированного вознаграждения
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ПРИЛОЖЕНИЕ

Изменение профиля риска рынка управления активами во II квартале 2015 года

Рейтинговое агентство RAEX («Эксперт РА») готовит ежеквартальное обновление профиля рисков 
рынка ДУ и коллективных инвестиций. Приведенные ниже риски учитывают текущую ситуацию на 
рынке ДУ, а также внутренние факторы, характерные для УК, выявленные при проведении рейтин-
гового анализа компаний во II квартале 2015 года.

Риски ликвидности

Пенсионная «разморозка» выявила повышенные риски ликвидности вложений УК. НПФ, которые 
не вступили в систему гарантирования, столкнулись со сложностями выполнения обязательств по 
переводу средств ушедших клиентов в другие НПФ. Риски ликвидности наиболее характерны для 
кэптивных УК, инвестирующих в связанные активы бенефициаров фондов. Доля кэптивных УК на 
рынке пенсионных накоплений остается высокой на уровне квартального значения 80%.

Риски потери клиентской базы в результате смены собственников 

«Якорный» клиент обеспечивает управляющей компании стабильный доход. Чаще всего «якорные» 
клиенты связаны с УК через ее собственника. Поэтому смена собственника может вызвать отток 
активов под управлением и снижение доходов УК. Это повышает риски достаточности денежного 
потока для поддержания высокого уровня риск-менеджмента и инвестиционного процесса. 

Распространение случаев несоответствия практике регламентов по риск-менеджменту и ин-
вестиционному процессу 

Рост активов под управлением и проверка со стороны ЦБ РФ вынудили кэптивные пенсионные 
УК повысить качество организации инвестиционного процесса и риск-менеджмента: создать ин-
вестиционный комитет, отдельное подразделение по риск-менеджменту, принять регламенты по 
управлению рисками, лимитные ведомости, а также ввести специализированное ПО для учета ри-
сков. Тем не менее формализация этих процессов может расходиться с практикой инвестирования. 
Агентство видит повышенные риски в формальном подходе к организации риск-менеджмента в УК.

Непрозрачность инвестиций УК

Непрозрачность УК в отношении раскрытия структуры вложений активов под управлением и соб-
ственных средств может свидетельствовать о ненадежном качестве вложений. Это повышает риски 
инвестиций УК с точки зрения результатов управления, ликвидности и регулирования и надзора.
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Рейтинговые действия

Компания Рейтинг Динамика Дата Влияющие факторы

УРАЛСИБ А++, 
негативный

Изменен прогноз 
со стабильного 
на негативный

24.04.2015 УК характеризуется умеренно высокими резуль-
татами управления активами, высоким уровнем 
надежности вложений активов под управлением и 
собственных средств, высоким качеством организа-
ции инвестиционного процесса и риск-менеджмента, 
высоким уровнем достаточности капитала по отно-
шению к операционным расходом. Основные риски – 
в сокращении активов под управлением, собствен-
ных средств, клиентской базы, а также ухудшении 
финансовых показателей по итогам 2014 года

УНИВЕР 
Менеджмент

А, 
стабильный

Снижение уровня 
с А+ до А

24.04.2015 УК характеризуется высоким уровнем организации 
инвестиционного процесса и риск-менеджмента, 
умеренно высокими результатами управления ры-
ночными портфелями, высоким уровнем надежности 
вложений собственных средств, высоким уровнем 
достаточности собственных средств к платежам. Ос-
новные риски – в сокращении доходов в 2014 году 
от управления пенсионными накоплениями, росте 
зависимости от направления ЗПИФов, сокращении 
собственных средств и невысоком уровне надежности 
вложений активов под управлением

Газпромбанк – 
Управление активами

А++, 
стабильный

Присвоение 14.05.2015 УК характеризуется высоким уровнем организации 
инвестиционного процесса и риск-менеджмента, 
высоким уровнем достаточности капитала, высоким 
уровнем надежности вложений собственных средств 
УК. Основные риски заключаются в недостаточной 
информационной прозрачности УК: не были предо-
ставлены динамика крупнейших портфелей, данные 
по ЗПИФам и структуре активов под управлением по 
эмитентам и банкам

РФЦ-Капитал В++, 
стабильный

Присвоение 14.05.2015 УК характеризуется умеренно высокими результатами 
по управлению рыночными портфелями и ЗПИФами, 
высоким уровнем диверсификации бизнеса по типам 
ДУ, высокой достаточностью собственных средств. 
Риски заключаются в приемлемом уровне организа-
ции инвестиционного процесса и риск-менеджмента, 
отсутствии специализированного программного обес-
печения по учету рисков, невозможности высоко оце-
нить структуру активов под управлением, структуру 
собственных средств УК

Апрель Капитал А, 
стабильный

Снижение 
уровня с А+ до 
А, изменение 
прогноза с 
негативного на 
стабильный

15.05.2015 УК характеризуется высоким уровнем организации 
инвестиционного процесса и риск-менеджмента, вы-
сокими результатами управления рыночными порт-
фелями и высоким уровнем надежности вложений 
собственных средств. В связи со сменой собственника 
УК ОАО СК «Альянс» больше не рассматривается в 
качестве «якорного». Его высокая доля в активах под 
управлением и доходах за 2014 год увеличила риски, 
связанные с концентрацией клиентской базы на од-
ном клиенте. Также риски заключаются в убыточности 
деятельности УК и умеренно узкой клиентской базе

Интерфин КАПИТАЛ В++ 
и отзыв 
рейтинга

Снижение с 
уровня А до 
В++ и отзыв

26.05.2015 Понижение рейтинга УК связано со снижением на-
дежности вложений активов под управлением и соб-
ственных средств и повышенными рисками регулиро-
вания и надзора. На 10.04.2015 44% активов в ДУ 
было размещено в ИСУ и капиталах хозяйственных 
обществ, 16,2% – на брокерских счетах банков, не 
имеющих рейтингов RAEX («Эксперт РА») или иных 
международных агентств. 87% собственных средств 
УК было вложено в депозиты банков, не имеющих 
рейтингов RAEX («Эксперт РА»). Снижение и отзыв 
рейтингов крупнейших клиентов УК не позволяют 
высоко оценить финансовую устойчивость фондов 
и повышают риски клиентской базы компании
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Компания Рейтинг Динамика Дата Влияющие факторы

ОФГ ИНВЕСТ В++ 
и отзыв 
рейтинга

Снижение с 
уровня А до 
В++ и отзыв

05.06.2015 Снижение рейтинга связано с продажей группой 
«АТОН» УК неизвестному частному инвестору. Клю-
чевые клиенты, по данным из открытых источников, 
остаются по условиям сделки в группе «АТОН». Агент-
ству не была предоставлена информация о новых 
владельцах компании и планах развития компании 
при новых собственниках. Отсутствие актуальных 
данных по объему активов под управлением и о пла-
нах организации деятельности не позволяет оценить 
доходную базу УК и определить ее возможности по 
финансированию расходов на поддержание высокого 
уровня риск-менеджмента и инвестиционного про-
цесса, что сказалось на снижении рейтинга

ЕФГ Управление 
Активами

А, 
стабильный

Присвоение 10.07.2015 УК характеризуется высокими результатами по управ-
лению рыночными портфелями, высоким уровнем на-
дежности инвестиций собственных средств, умеренно 
высоким уровнем достаточности капитала. Наличие 
«якорных» клиентов с рейтингами надежности А+ 
от RAEX («Эксперт РА») позволяет УК генерировать 
стабильную выручку, что расценивается агентством 
в качестве фактора поддержки и оказывает поло-
жительное влияние на уровень рейтинговой оценки. 
Риски заключаются в отсутствии специализирован-
ного программного обеспечения по учету рисков, 
недостаточно высоком уровне формализации и 
стандартизации процесса риск-менеджмента и ин-
вестиционного процесса. Также аналитиками были 
выделены невысокий уровень надежности и ликвид-
ности активов под управлением

УК БИН ФИНАМ 
Групп

А, 
стабильный

Присвоение 10.07.2015 УК характеризуется умеренно высокими результата-
ми управления ЗПИФами и рыночными портфелями, 
консервативной структурой собственных средств, вы-
соким уровнем достаточности собственных средств к 
платежам. Наличие «якорных» клиентов, НПФ с рей-
тингами надежности А+ от RAEX («Эксперт РА»), обе-
спечивает стабильность денежного потока компании, 
что расценивается агентством в качестве фактора 
поддержки и оказывает положительное влияние на 
уровень рейтинговой оценки. Риски заключаются в 
отсутствии специализированного ПО для управления 
рисками портфелей, умеренно низком уровне орга-
низации риск-менеджмента, приемлемой структуре 
активов под управлением (на 31.12.2014 30% – 
земельные участки, 29% – закладные юридических 
лиц, 8% – ИСУ), низком уровне стратегического пла-
нирования и отсутствии членства в СРО. Также в каче-
стве сдерживающих факторов выделяются умеренно 
приемлемый уровень организации инвестиционного 
процесса, умеренно узкая клиентская база

ТКБ БНП Париба Ин-
вестмент Партнер

А++, 
развиваю-
щийся

Изменение 
прогноза со 
стабильного на 
развивающийся

13.07.2015 УК характеризуется умеренно высокими результа-
тами управления рыночными портфелями, высоким 
уровнем организации инвестиционного процесса и 
риск-менеджмента, высоким уровнем надежности 
вложений активов под управлением и консультиро-
ванием. Изменение прогноза со стабильного на раз-
вивающийся вызвано неопределенностью перспектив 
роста активов под управлением и консультированием, 
выручки и чистой прибыли. За 2014 год активы под 
управлением и консультированием УК снизились на 
44%, а выручка и чистая прибыль – на 32% и 89% 
соответственно. Основными причинами вывода ак-
тивов стала смена владельцев фондов – клиентов 
компании, а также снижение интереса зарубежных 
инвесторов к российскому рынку

Окончание таблицы
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16
 

23
21

Пе
нс

ио
нн

ая
 с

бе
ре

га
те

ль
на

я 
ко

мп
ан

ия
А+

46
 5

93
 

41
 7

42
 

- 
- 

 8
 3

56
 

38
 0

77
 

 1
60

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
20

9 
22

1 

24
30

ПР
ОМ

СВ
ЯЗ

Ь
-

41
 6

84
 

36
 4

27
 

 1
19

 
30

 3
05

 
 2

34
 

78
4 

 1
0 

24
3 

26
0 

19
816

 

25
28

Гр
уп

па
 У

К 
БК

С8
-

40
 6

27
 

37
 4

36
 

 8
64

 
35

 0
75

 
85

 
92

9 
 6

99
 

 1
 0

78
 

- 
- 

- 
23

5 
 1

 6
63

 
47

0 
48

1 

26
24

АК
 Б

АР
С 

КА
ПИ

ТА
Л

-
36

 3
41

 
38

 6
06

 
52

 
24

 4
56

 
54

1 
4 

60
4 

 2
 5

36
 

- 
- 

2 
- 

4 
12

5 
25

 
57

1 
 5

95
16

27
29

Ин
го

сс
тр

ах
-И

нв
ес

ти
ци

и
A+

+
36

 2
36

 
37

 3
65

 
 3

 4
31

 
- 

 2
 9

47
 

13
 2

97
 

 2
19

 
 1

1 
85

2 
- 

 1
3 

- 
3 

50
6 

97
1 

72
1 

88
1 

28
27

УР
АЛ

СИ
Б

A+
+

36
 1

60
 

37
 8

34
 

 9
 2

29
 

- 
 3

 9
94

 
6 

82
4 

 4
 7

71
 

 9
50

 
12

 
 4

9 
- 

9 
96

6 
36

5 
67

6 
 6

96
16

 

29
32

На
ци

он
ал

ьн
ая

 уп
ра

вл
яю

щ
ая

 
ко

мп
ан

ия
-

35
 0

67
 

32
 0

13
 

49
 

3 
18

8 
 1

0 
42

2 
15

 6
58

 
25

 
 1

53
 

16
9 

 1
86

 
5 

21
8 

16
5 

 - 

30
31

АС
 М

ен
ед

жм
ен

т
-

34
 4

56
 

33
 7

47
 

34
 4

56
 

19
0 

17
9 

31
26

Па
лл

ад
а 

Эс
се

т М
ен

ед
жм

ен
т

A+
33

 1
12

 
38

 2
12

 
 3

79
 

 7
00

 
 6

 3
44

 
19

 6
77

 
78

 
- 

4 
 1

19
 

- 
5 

77
8 

33
 

22
6 

14
2 

32
35

РВ
М

 К
ап

ит
ал

A+
30

 4
26

 
27

 9
03

 
30

 4
22

 
4 

10
6 

13
6 

Пр
од

ол
же

ни
е 

та
бл

иц
ы 

1
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№
 

Место в рэнкинге 
по итогам I кв. 2015 года На

зв
ан

ие
 к

ом
па

ни
и

Рейтинг надежности и качества 
услуг от RAEX («Эксперт РА»)

Объем средств под управлением 
на 30.06.2015 

Объем средств под управлением 
на 31.03.2015 

ОПИФы, ИПИФы, 
млн рублей 

ЗПИФы, млн рублей

Резервы НПФ, млн рублей 

Накопления НПФ,
 млн рублей 

Накопления ПФР, млн рублей 

Резервы страховых компаний, 
млн рублей 

Эндаумент-фонды (фонды 
целевого капитала), млн рублей

Фонды СРО, млн рублей

«Военная ипотека», млн рублей

Остальное доверительное 
управление корпоративных 

клиентов, млн рублей
Остальное доверительное 

управление физических лиц,
 млн рублей

Собственные средства на 
31.12.2014, млн рублей

Собственные средства на 
30.06.2015, млн рублей

33
34

Ра
йф

ф
ай

зе
н 

Ка
пи

та
л

A+
+

30
 3

62
 

29
 3

30
 

 1
5 

84
5 

- 
 3

 5
46

 
5 

43
2 

 - 
 1

 7
13

 
 - 

 2
3 

 - 
71

2 
 3

 0
90

 
31

2 
22

5 

34
33

ТФ
Б 

Ка
пи

та
л

-
29

 0
54

 
29

 3
54

 
23

 
29

 0
31

 
22

5 
24

9 

35
36

ТФ
Б 

Ф
ин

ан
с

-
20

 2
77

 
21

 7
04

 
20

 2
20

 
57

 
2 

52
8 

 2
 6

11
16

36
39

М
ДМ

A+
19

 3
68

 
16

 7
15

 
72

 
18

 7
42

 
- 

10
9 

 2
01

 
- 

- 
- 

- 
98

 
14

5 
73

0 
73

9 

37
40

НИ
К 

Ра
зв

ит
ие

-
15

 6
67

 
15

 5
43

 
- 

15
 6

67
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
99

 
14

5 

38
42

РС
ХБ

 У
пр

ав
ле

ни
е 

Ак
ти

ва
ми

-
14

 8
48

 
14

 9
50

 
 1

59
 

 1
09

 
 3

4 
14

 4
43

 
10

3 
10

4 
 - 

39
43

Ф
ин

ам
 М

ен
ед

жм
ен

т
-

14
 5

24
 

14
 5

74
 

68
 

14
 0

31
 

- 
- 

58
 

- 
- 

 9
6 

- 
31

 
24

0 
84

 
88

 

40
41

КО
НК

ОР
ДИ

Я 
– 

эс
се

т 
ме

не
дж

ме
нт

-
14

 3
66

 
15

 0
75

 
- 

14
 3

66
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
10

0 
10

0 

41
38

Гр
уп

па
 ко

мп
ан

ий
 В

ЕЛ
ЕС

 
Ка

пи
та

л9
-

14
 2

21
 

17
 3

43
 

- 
14

 2
03

 
- 

- 
- 

- 
9 

9 
- 

- 
- 

48
0 

49
6 

42
45

М
ер

ку
ри

 Э
сс

ет
 М

ен
ед

жм
ен

т
-

14
 0

76
 

12
 8

87
 

- 
14

 0
76

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

15
2 

23
3 

43
37

Ин
ве

ст
иц

ио
нн

ая
 гр

уп
па

 
УН

ИВ
ЕР

10
A11

14
 0

52
 

21
 3

47
 

 1
81

 
11

 6
82

 
11

2 
1 

45
2 

 4
20

 
0 

- 
 4

4 
- 

16
 

14
5 

21
0 

- 

44
-

Си
ст

ем
а 

Ка
пи

та
л

-
11

 7
68

 
10

 4
17

 
 7

 7
82

 
- 

- 
- 

- 
- 

6 
- 

- 
3 

96
8 

11
 

10
4 

10
6 

45
44

Ин
ве

ст
иц

ио
нн

ый
 с

та
нд

ар
т

-
11

 7
67

 
13

 3
35

 
15

 
 6

17
 

 2
 6

33
 

6 
83

4 
- 

- 
- 

- 
- 

1 
57

4 
95

 
15

9 
11

0 

46
46

Де
ло

во
й 

До
м 

Ка
ли

та
 

A
10

 8
27

 
10

 7
46

 
10

 8
27

 
10

0 
 1

06
16

 

47
47

СО
ЛИ

Д 
М

ен
ед

жм
ен

т
A+

10
 6

31
 

8 
91

5 
 2

67
 

3 
67

3 
60

0 
1 

22
3 

 2
 4

84
 

- 
11

 
2 

27
9 

- 
7 

86
 

13
1 

12
6 

48
48

Св
ин

ьи
н 

и 
Па

рт
не

ры
-

7 
19

5 
7 

31
0 

7 
19

5 
17

0 
16

7 

49
55

ДО
ХО

ДЪ
-

7 
01

1 
5 

19
8 

15
 

6 
96

5 
 - 

- 
- 

 - 
15

 
2 

 - 
- 

15
 

59
9 

60
0 

Пр
од

ол
же

ни
е 

та
бл

иц
ы 

1
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№
 

Место в рэнкинге 
по итогам I кв. 2015 года На

зв
ан

ие
 к

ом
па

ни
и

Рейтинг надежности и качества 
услуг от RAEX («Эксперт РА»)

Объем средств под управлением 
на 30.06.2015 

Объем средств под управлением 
на 31.03.2015 

ОПИФы, ИПИФы, 
млн рублей 

ЗПИФы, млн рублей

Резервы НПФ, млн рублей 

Накопления НПФ,
 млн рублей 

Накопления ПФР, млн рублей 

Резервы страховых компаний, 
млн рублей 

Эндаумент-фонды (фонды 
целевого капитала), млн рублей

Фонды СРО, млн рублей

«Военная ипотека», млн рублей

Остальное доверительное 
управление корпоративных 

клиентов, млн рублей
Остальное доверительное 

управление физических лиц,
 млн рублей

Собственные средства на 
31.12.2014, млн рублей

Собственные средства на 
30.06.2015, млн рублей

50
50

GH
P 

Gr
ou

p12
-

6 
52

0 
6 

22
6 

- 
6 

44
3 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

77
 

26
1 

26
8 

51
51

Це
нт

ра
ль

на
я 

тр
ас

то
ва

я 
ко

мп
ан

ия
A

6 
05

9 
6 

07
0 

5 
97

6 
22

 
 2

4 
37

 
90

 
95

 

52
52

РФ
Ц-

Ка
пи

та
л

B+
+

5 
86

6 
5 

93
9 

53
 

3 
86

4 
- 

30
9 

 1
 4

03
 

- 
- 

- 
- 

90
 

14
7 

23
3 

23
6 

53
54

Ак
ти

вФ
ин

ан
сМ

ен
ед

жм
ен

т
A

4 
48

6 
5 

28
5 

33
 

1 
66

7 
17

5 
2 

60
2 

9 
13

1 
17

2 

54
56

БФ
А

A+
4 

32
6 

4 
52

5 
 2

62
 

2 
05

9 
46

 
- 

 1
 2

79
 

- 
94

 
1 

- 
13

4 
45

0 
16

6 
 1

59
16

 

55
61

Ат
он

-м
ен

ед
жм

ен
т 

A+
4 

18
6 

3 
71

5 
 2

 1
89

 
- 

14
9 

1 
 7

58
 

 2
81

 
6 

- 
- 

52
7 

27
5 

43
8 

46
0 

56
59

Сб
ер

еж
ен

ия
 и

 и
нв

ес
ти

ци
и

-
4 

04
7 

4 
04

9 
- 

4 
04

7 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

87
 

 - 

57
60

ЕВ
РО

Ф
ИН

АН
СЫ

A
3 

91
4 

3 
95

3 
79

 
2 

57
7 

65
 

17
2 

 2
00

 
80

5 
17

 
19

1 
 1

98
16

 

58
53

М
ЕТ

РО
ПО

ЛЬ
-

3 
81

2 
5 

83
6 

 1
68

 
2 

76
9 

0 
5 

- 
- 

7 
- 

- 
74

3 
22

 
13

0 
13

0 

59
57

Са
дк

о 
Ф

ин
ан

с
B+

+
3 

62
3 

4 
21

5 
- 

- 
75

1 
2 

87
2 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
98

 
 1

94
16

 

60
64

СП
УТ

НИ
К 

– 
УП

РА
ВЛ

ЕН
ИЕ

 
КА

ПИ
ТА

ЛО
М

A+
2 

37
9 

2 
20

4 
- 

- 
- 

- 
- 

 2
 3

79
 

- 
- 

- 
0 

- 
17

7 
15

2 

61
63

Па
рм

а-
М

ен
ед

жм
ен

т
-

1 
44

0 
2 

33
0 

78
 

1 
27

7 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

42
 

43
 

11
5 

11
1 

62
65

Аг
ид

ел
ь

-
1 

25
5 

1 
30

4 
25

 
1 

23
0 

12
0 

 1
17

16
 

63
66

Ар
са

ге
ра

-
1 

14
8 

1 
09

1 
 3

68
 

 5
91

 
18

9 
20

 

64
-

Ру
сФ

ин
-

 7
89

 
- 

78
9 

10
1 

10
1 

65
70

Эн
ер

го
ка

пи
та

л
-

 4
04

 
 3

43
 

 1
83

 
6 

 4
7 

10
 

15
8 

10
9 

 1
09

16
 

66
71

Ин
ве

ст
-М

ен
ед

жм
ен

т
-

 3
24

 
 3

20
 

- 
 3

24
 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
81

 
81

 

Пр
од

ол
же

ни
е 

та
бл

иц
ы 

1
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№
 

Место в рэнкинге 
по итогам I кв. 2015 года На

зв
ан

ие
 к

ом
па

ни
и

Рейтинг надежности и качества 
услуг от RAEX («Эксперт РА»)

Объем средств под управлением 
на 30.06.2015 

Объем средств под управлением 
на 31.03.2015 

ОПИФы, ИПИФы, 
млн рублей 

ЗПИФы, млн рублей

Резервы НПФ, млн рублей 

Накопления НПФ,
 млн рублей 

Накопления ПФР, млн рублей 

Резервы страховых компаний, 
млн рублей 

Эндаумент-фонды (фонды 
целевого капитала), млн рублей

Фонды СРО, млн рублей

«Военная ипотека», млн рублей

Остальное доверительное 
управление корпоративных 

клиентов, млн рублей
Остальное доверительное 

управление физических лиц,
 млн рублей

Собственные средства на 
31.12.2014, млн рублей

Собственные средства на 
30.06.2015, млн рублей

67
72

М
он

ом
ах

-
 1

43
 

 1
52

 
82

 
60

 
1 

11
3 

10
7 

68
74

Ун
ис

он
 Тр

ас
т

-
 1

42
 

 1
47

 
14

 
 4

0 
- 

88
 

83
 

82
 

69
73

Вн
еш

пр
ом

ин
ве

ст
иц

ии
-

 1
36

 
 1

49
 

 1
28

 
- 

8 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
14

5 
14

2 

Ок
он

ча
ни

е 
та

бл
иц

ы 
1

1  К
ом

па
ни

и 
би

зн
ес

а 
«С

бе
рб

ан
к 

Уп
ра

вл
ен

ие
 А

кт
ив

ам
и»

: 
1)

 З
АО

 «
Сб

ер
ба

нк
 У

пр
ав

ле
ни

е 
Ак

ти
ва

ми
»;

 
2)

 О
ОО

 «
УК

 «
Пе

нс
ио

нн
ые

 н
ак

оп
ле

ни
я»

.
2  К

ом
па

ни
и 

би
зн

ес
а 

«В
ТБ

 К
ап

ит
ал

 У
пр

ав
ле

ни
е 

Ин
ве

ст
иц

ия
ми

»:
 

1)
 З

АО
 «

ВТ
Б 

Ка
пи

та
л 

Уп
ра

вл
ен

ие
 А

кт
ив

ам
и»

; 
2)

 О
ОО

 «
ВТ

Б 
Ка

пи
та

л 
Пе

нс
ио

нн
ый

 Р
ез

ер
в»

; 
3)

 О
ОО

 «
ВТ

Б 
Ка

пи
та

л 
Ай

Ту
Би

Эф
 И

нн
ов

ей
ш

н 
Па

рт
не

рс
»;

 
4)

 «
ВТ

БК
 Э

сс
ет

 М
ен

ед
жм

ен
т 

Ин
те

рн
еш

нл
 Л

им
ит

ед
».

3  Р
ей

ти
нг

 о
тн

ос
ит

ся
 к

 к
ом

па
ни

и 
би

зн
ес

а 
«В

ТБ
 К

ап
ит

ал
 У

пр
ав

ле
ни

е 
Ин

ве
ст

иц
ия

ми
»:

 
1)

 З
АО

 «
ВТ

Б 
Ка

пи
та

л 
Уп

ра
вл

ен
ие

 А
кт

ив
ам

и»
; 

2)
 О

ОО
 «

ВТ
Б 

Ка
пи

та
л 

Пе
нс

ио
нн

ый
 Р

ез
ер

в»
.

4  Г
ру

пп
а 

УК
 «

РЕ
ГИ

ОН
»:

 
1)

 О
ОО

 «
РЕ

ГИ
ОН

 П
ор

тф
ел

ьн
ые

 и
нв

ес
ти

ци
и»

; 
2)

 З
АО

 «
РЕ

ГИ
ОН

 Э
сс

ет
 М

ен
ед

жм
ен

т»
; 

3)
 О

ОО
 «

РЕ
ГИ

ОН
 Д

ев
ел

оп
ме

нт
»;

 
4)

 О
ОО

 «
РЕ

ГИ
ОН

 Тр
ас

т»
.

5  Г
ру

пп
а 

«К
ап

ит
ал

Ъ 
Уп

ра
вл

ен
ие

 а
кт

ив
ам

и»
: 

1)
 О

ОО
 «

Уп
ра

вл
яю

щ
ая

 к
ом

па
ни

я 
«К

ап
ит

ал
Ъ»

; 
2)

 З
АО

 «
Ка

пи
та

лЪ
 У

пр
ав

ле
ни

е 
ак

ти
ва

ми
»;

 
3)

 О
ОО

 «
УК

 К
ап

ит
ал

Ъ 
ПИ

Ф
».

6  Г
ру

пп
а 

ко
мп

ан
ий

 «
ТР

ИН
Ф

ИК
О»

: 
1)

 З
АО

 «
Уп

ра
вл

яю
щ

ая
 к

ом
па

ни
я 

«Т
РИ

НФ
ИК

О»
; 

2)
 О

ОО
 «

ТР
ИН

Ф
ИК

О 
Пр

оп
ет

и 
М

ен
ед

жм
ен

т»
; 

3)
 З

АО
 «

ТР
ИН

Ф
ИК

О»
.

7  
Ре

йт
ин

г 
от

но
си

тс
я 

к 
гр

уп
пе

 к
ом

па
ни

й 
«Т

РИ
НФ

ИК
О»

, 
ЗА

О 
«У

пр
ав

ля
ющ

ая
 К

ом
па

ни
я 

«Т
РИ

НФ
ИК

О»
 п

ри
св

ое
н 

ре
йт

ин
г А

+
+

.
8  Г

ру
пп

а 
УК

 Б
КС

: 
1)

 А
О 

«У
пр

ав
ля

ющ
ая

 к
ом

па
ни

я 
«Б

ро
ке

рк
ре

ди
тс

ер
ви

с»
; 

2)
 О

ОО
 «

Уп
ра

вл
яю

щ
ая

 к
ом

па
ни

я 
«Б

ро
ке

рк
ре

ди
тс

ер
ви

с 
– 

Ф
он

ды
 н

ед
ви

жи
мо

ст
и»

.
9  Г

ру
пп

а 
ко

мп
ан

ий
 «

Ве
ле

с 
Ка

пи
та

л»
: 

1)
 О

ОО
 «

ВЕ
Л

ЕС
 Т

РА
СТ

»;
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Таблица 2. Крупнейшие УК по объему активов в ОПИФах 
и ИПИФах на конец II квартала 2015 года

№ Название компании
Рейтинг надежности 
и качества услуг от 

RAEX («Эксперт РА»)

ОПИФы, ИПИФы, 
млн рублей 

1 Компании бизнеса Сбербанк Управление Активами A++ 23 130 

2 Райффайзен Капитал A++ 15 845 

3 УРАЛСИБ A++  9 229 

4 Альфа-Капитал A++  7 936 

5 Система Капитал -  7 782 

6 Компании бизнеса ВТБ Капитал Управление Инвестициями A++  7 294 

7 Газпромбанк – Управление активами А++  3 987 

8 Группа КапиталЪ Управление активами A++  3 777 

9 Ингосстрах-Инвестиции A++  3 431 

10 ТКБ БНП Париба Инвестмент Партнерс A++  2 736 

11 Атон-менеджмент A+  2 189 

12 Управление Сбережениями A++  1 372 

13 ОТКРЫТИЕ -  922 

14 Группа УК БКС -  864 

15 Паллада Эссет Менеджмент A+  379 
Источник: RAEX («Эксперт РА»)

Таблица 3. Крупнейшие УК по объему активов в ЗПИФах на конец II квартала 2015 года

№ Название компании
Рейтинг надежности 
и качества услуг от 

RAEX («Эксперт РА»)
ЗПИФы, млн рублей 

1 Компании бизнеса ВТБ Капитал Управление Инвестициями A++ 139 102

2 Эверест Эссет Менеджмент - 107 321 

3 Газпромбанк – Управление активами А++ 72 297 

4 Группа УК Регион А++ 58 703 

5 АГАНА - 42 367 

6 Группа УК БКС - 35 075 

7 АС Менеджмент - 34 456 

8 РВМ Капитал A+ 30 422 

9 ПРОМСВЯЗЬ - 30 305 

10 Группа компаний ТРИНФИКО A+ 29 475 

11 ТФБ Капитал - 29 031 

12 АК БАРС КАПИТАЛ - 24 456 

13 МДМ A+ 18 742 

14 НИК Развитие - 15 667 

15 КОНКОРДИЯ – эссет менеджмент - 14 366 
Источник: RAEX («Эксперт РА»)
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Таблица 4. Крупнейшие УК по объему пенсионных резервов НПФ 
в управлении на конец II квартала 2015 года

№ Название компании
Рейтинг надежности 
и качества услуг от 

RAEX («Эксперт РА»)

Резервы НПФ, 
млн рублей

1 Лидер A++ 321 889 

2 ТРАНСФИНГРУП A++ 195 068 

3 Группа компаний ТРИНФИКО A+ 37 458 

4 Навигатор A+ 34 802 

5 Группа УК Регион А++ 28 660 

6 Менеджмент-консалтинг A+ 26 944 

7 Группа КапиталЪ Управление активами A++ 24 527 

8 ИДжи Кэпитал Партнерс - 14 904 

9 Компании бизнеса Сбербанк Управление Активами A++ 12 536 

10 Партнер - 10 699 

11 Национальная управляющая компания - 10 422 

12 РОНИН Траст A++ 10 226 

13 Газпромбанк – Управление активами А++ 9 714 

14 Пенсионная сберегательная компания А+ 8 356 

15 Паллада Эссет Менеджмент A+ 6 344 
Источник: RAEX («Эксперт РА»)

Таблица 5. Крупнейшие УК по объему пенсионных накоплений НПФ 
в управлении на конец II квартала 2015 года

№ Название компании
Рейтинг надежности 
и качества услуг от 

RAEX («Эксперт РА»)

Накопления НПФ, 
млн рублей

1 Компании бизнеса Сбербанк Управление Активами A++ 182 388 

2 Навигатор A+ 172 009 

3 Управление Сбережениями A++ 120 124 

4 ИДжи Кэпитал Партнерс - 111 220 

5 Компании бизнеса ВТБ Капитал Управление Инвестициями A++ 105 898 

6 Группа КапиталЪ Управление активами A++ 84 291 

7 Менеджмент-консалтинг A+ 81 583 

8 Группа УК Регион А++ 76 939 

9 Партнер - 66 076 

10 ЕФГ Управление Активами A 65 986 

11 РОНИН Траст A++ 64 209 

12 Север Эссет Менеджмент - 59 644 

13 Лидер A++ 51 867 

14 ТКБ БНП Париба Инвестмент Партнерс A++ 43 706 

15 АГАНА - 43 234 
Источник: RAEX («Эксперт РА»)
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Таблица 6. Крупнейшие УК по объему пенсионных накоплений ПФР 
в управлении на конец II квартала 2015 года

№ Название компании
Рейтинг надежности 
и качества услуг от 

RAEX («Эксперт РА»)

Накопления ПФР, 
млн рублей

1 Компании бизнеса ВТБ Капитал Управление Инвестициями A++ 7 877 

2 Компании бизнеса Сбербанк Управление Активами A++ 7 354 

3 УРАЛСИБ A++ 4 771 

4 АК БАРС КАПИТАЛ - 2 536 

5 СОЛИД Менеджмент A+ 2 484 

6 Группа КапиталЪ Управление активами A++ 2 223 

7 Группа УК Регион А++ 1 717 

8 РФЦ-Капитал B++ 1 403 

9 БФА A+ 1 279 

10 Альфа-Капитал A++  976 

11 Атон-менеджмент A+  758 

12 Группа УК БКС -  699 

13 ТКБ БНП Париба Инвестмент Партнерс A++  613 

14 ОТКРЫТИЕ -  475 

15 Лидер A++  465 
Источник: RAEX («Эксперт РА»)

Таблица 7. Крупнейшие УК по объему резервов страховых компаний 
в управлении на конец II квартала 2015 года

№ Название компании
Рейтинг надежности 
и качества услуг от 

RAEX («Эксперт РА»)

Резервы страховых 
компаний, 
млн рублей

1 ТКБ БНП Париба Инвестмент Партнерс A++  16 437 

2 Ингосстрах-Инвестиции A++  11 852 

3 Компании бизнеса Сбербанк Управление Активами A++  10 056 

4 Компании бизнеса ВТБ Капитал Управление Инвестициями A++  10 043 

5 Лидер A++  10 034 

6 СПУТНИК – УПРАВЛЕНИЕ КАПИТАЛОМ A+  2 379 

7 Райффайзен Капитал A++  1 713 

8 Группа УК БКС* -  1 078 

9 УРАЛСИБ A++  950 

10 Группа КапиталЪ Управление активами A++  892 

11 Группа УК Регион А++  401 

12 Атон-менеджмент A+  281 

13 ОТКРЫТИЕ -  235 

14 Национальная управляющая компания -  153 

15 РСХБ Управление Активами -  109 
* Группа УК БКС: 
1) АО «Управляющая компания «Брокеркредитсервис»; 
2) ООО «Управляющая компания «Брокеркредитсервис – Фонды недвижимости».

Источник: RAEX («Эксперт РА»)



Обзор рынка доверительного управления активами 
за II квартал 2015 года: УК ждут фиксированного вознаграждения

19

Таблица 8. Крупнейшие УК по объему активов эндаумент-фондов 
(фондов целевого капитала) в управлении на конец II квартала 2015 года

№ Название компании
Рейтинг надежности 
и качества услуг от 

RAEX («Эксперт РА»)

Эндаумент-фонды 
(фонды целевого 

капитала), млн рублей 
1 Компании бизнеса ВТБ Капитал Управление Инвестициями A++ 5 031 

2 Альфа-Капитал A++ 3 550 

3 Газпромбанк – Управление активами А++ 3 523 

4 РусФин -  789 

5 ОТКРЫТИЕ -  784 

6 Север Эссет Менеджмент -  570 

7 ТКБ БНП Париба Инвестмент Партнерс A++  557 

8 Группа КапиталЪ Управление активами A++  350 

9 ЕВРОФИНАНСЫ A  172 

10 Национальная управляющая компания -  169 

11 РОНИН Траст A++  166 

12 Компании бизнеса Сбербанк Управление Активами A++  165 

13 БФА A+  94 

14 Группа компаний ТРИНФИКО A+  42 

15 ДОХОДЪ -  15 
Источник: RAEX («Эксперт РА»)

Таблица 9. Крупнейшие УК по объему активов фондов СРО 
в управлении на конец I квартала 2015 года

№ Название компании
Рейтинг надежности 
и качества услуг от 

RAEX («Эксперт РА»)

Фонды СРО, 
млн рублей

1 СОЛИД Менеджмент A+ 2 279 

2 Компании бизнеса Сбербанк Управление Активами A++ 391 

3 Газпромбанк – Управление активами А++ 354 

4 Компании бизнеса ВТБ Капитал Управление Инвестициями A++ 213 

5 ЕВРОФИНАНСЫ A 200 

6 Национальная управляющая компания - 186 

7 Группа КапиталЪ Управление активами A++ 139 

8 Паллада Эссет Менеджмент A+ 119 

9 Финам Менеджмент - 96 

10 ОТКРЫТИЕ - 67 

11 УРАЛСИБ A++ 49 

12 Группа УК Регион А++ 47 

13 Энергокапитал - 47 

14 Инвестиционная группа УНИВЕР A 44 

15 РСХБ Управление Активами - 34 
Источник: RAEX («Эксперт РА»)
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Таблица 10. Крупнейшие УК по объему средств «военной ипотеки» 
в управлении на конец I квартала 2015 года

№ Название компании
Рейтинг надежности и 
качества услуг от RAEX 

(«Эксперт РА»)

«Военная ипотека», 
млн рублей

1 Группа КапиталЪ Управление активами A++ 72 146 

2 Лидер A++ 42 132 

3 Компании бизнеса Сбербанк Управление Активами A++ 41 376 

6 Группа УК Регион А++ 34 235* 

4 ОТКРЫТИЕ - 32 653 
* Группа УК РЕГИОН управляет средствами «военной ипотеки», но не раскрыла данные по объему средств пенсионных накоплений для жилищного 
обеспечения военнослужащих, ссылаясь на договор с ФГКУ «Росвоенипотека» и кодекс профессиональной этики.

Источник: RAEX («Эксперт РА»)

Таблица 11. Крупнейшие УК по объему средств в ИДУ и прочие виды ДУ 
корпоративных клиентов в управлении на конец II квартала 2015 года

№ Название компании
Рейтинг надежности 
и качества услуг от 

RAEX («Эксперт РА»)

Остальное довери-
тельное управление 

корпоративных клиен-
тов, млн рублей

1 ТКБ БНП Париба Инвестмент Партнерс A++ 53 646 

2 Управление Сбережениями A++ 41 507 

3 Группа УК Регион А++ 37 658 

4 Газпромбанк – Управление активами А++ 22 764 

5 ТФБ Финанс - 20 220 

6 Группа КапиталЪ Управление активами A++ 20 191 

7 Альфа-Капитал A++ 16 128 

8 Компании бизнеса ВТБ Капитал Управление Инвестициями A++ 16 055 

9 РСХБ Управление Активами - 14 443 

10 Лидер A++ 12 386 

11 УРАЛСИБ A++ 9 966 

12 Компании бизнеса Сбербанк Управление Активами A++ 7 723 

13 Паллада Эссет Менеджмент A+ 5 778 

14 Менеджмент-консалтинг A+ 5 480 

15 Национальная управляющая компания - 5 218 
Источник: RAEX («Эксперт РА»)
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Таблица 12. Крупнейшие УК по объему средств в ИДУ и прочих видах ДУ 
физических лиц в управлении на конец II квартала 2015 года

№ Название компании
Рейтинг надежности 
и качества услуг от 

RAEX («Эксперт РА»)

Остальное доверитель-
ное управление кор-

поративных клиентов, 
млн рублей 

1 Альфа-Капитал A++ 69 701 

2 Газпромбанк – Управление активами А++ 43 310 

3 ПРОМСВЯЗЬ - 10 243 

4 Компании бизнеса Сбербанк Управление Активами A++ 7 718 

5 Компании бизнеса ВТБ Капитал Управление Инвестициями A++ 5 200 

6 Райффайзен Капитал A++ 3 090 

7 ОТКРЫТИЕ - 1 771 

8 Группа УК БКС - 1 663 

9 Ингосстрах-Инвестиции A++ 971 

10 Группа КапиталЪ Управление активами A++ 663 

11 БФА A+ 450 

12 УРАЛСИБ A++ 365 

13 Группа компаний ТРИНФИКО A+ 358 

14 Атон-менеджмент A+ 275 

15 Финам Менеджмент - 240 
Источник: RAEX («Эксперт РА»)
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№ 

На
зв

ан
ие

 к
ом

па
ни

и

Рейтинг надежности и качества услуг 
от RAEX («Эксперт РА»)

Объем средств под управлением 
на 30.06.2015 

Объем средств под управлением 
на 31.03.2015 

ОПИФ и ИПИФ 

ЗПИФ 

Пенсионные 
резервы НПФ 

Пенсионные 
накопления НПФ 

Пенсионные 
накопления ПФР 

Резервы страховых 
компаний 

Эндаумент-фонды (фон-
ды целевого капитала)

Фонды СРО 

«Военная ипотека» 

Индивидуальное до-
верительное управление 
корпоративных клиентов 

Индивидуальное дове-
рительное управление 

физических лиц 

Численность персонала 

Юридические лица 

Физические лица 

Юридические лица 

Физические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Физические лица 

На 31.12.2014 

На 30.06.2015 
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№ 

На
зв

ан
ие

 к
ом

па
ни

и

Рейтинг надежности и качества услуг 
от RAEX («Эксперт РА»)

Объем средств под управлением 
на 30.06.2015 

Объем средств под управлением 
на 31.03.2015 

ОПИФ и ИПИФ 

ЗПИФ 

Пенсионные 
резервы НПФ 

Пенсионные 
накопления НПФ 

Пенсионные 
накопления ПФР 

Резервы страховых 
компаний 

Эндаумент-фонды (фон-
ды целевого капитала)

Фонды СРО 

«Военная ипотека» 

Индивидуальное до-
верительное управление 
корпоративных клиентов 

Индивидуальное дове-
рительное управление 

физических лиц 

Численность персонала 

Юридические лица 

Физические лица 

Юридические лица 

Физические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Физические лица 

На 31.12.2014 

На 30.06.2015 

29
На

ци
он

ал
ьн

ая
 у

пр
ав

ля
ющ

ая
 

ко
мп

ан
ия

-
 3

5 
06

7 
 3

2 
01

3 
1 

1 
1 

3 
1 

12
 

1 

30
АС

 М
ен

ед
жм

ен
т

-
 3

4 
45

6 
 3

3 
74

7 
2 

1 
13

 
50

 

31
Па

лл
ад

а 
Эс

се
т М

ен
ед

жм
ен

т
A+

 3
3 

11
2 

 3
8 

21
2 

 1
46

 
 1

0 
57

3 
8 

9 
7 

16
 

1 
- 

1 
5 

- 
8 

8 
54

 
56

 

32
РВ

М
 К

ап
ит

ал
A+

 3
0 

42
6 

 2
7 

90
3 

10
 

1 
53

 
60

 

33
Ра

йф
ф

ай
зе

н 
Ка

пи
та

л
A+

+
 3

0 
36

2 
 2

9 
33

0 
13

 
 4

7 
00

4 
 - 

 - 
3 

4 
 - 

1 
 - 

1 
 - 

1 
 2

79
 

49
 

48
 

34
ТФ

Б 
Ка

пи
та

л
-

 2
9 

05
4 

 2
9 

35
4 

2 
9 

13
 

- 
16

 
17

 

35
ТФ

Б 
Ф

ин
ан

с
-

 2
0 

27
7 

 2
1 

70
4 

3 
29

 
31

 
30

 

36
М

ДМ
A+

 1
9 

36
8 

 1
6 

71
5 

1 
76

 
4 

- 
- 

1 
1 

- 
- 

- 
- 

1 
28

 
28

 
30

 

37
НИ

К 
Ра

зв
ит

ие
-

 1
5 

66
7 

 1
5 

54
3 

- 
- 

6 
13

 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

25
 

25
 

38
РС

ХБ
 У

пр
ав

ле
ни

е 
Ак

ти
ва

ми
-

 1
4 

84
8 

 1
4 

95
0 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 

39
Ф

ин
ам

 М
ен

ед
жм

ен
т

-
 1

4 
52

4 
 1

4 
57

4 
3 

 4
 3

31
 

1 
27

 
- 

- 
1 

- 
- 

5 
- 

3 
 2

33
 

42
 

36
 

40
КО

НК
ОР

ДИ
Я 

– 
эс

се
т 

ме
не

дж
ме

нт
-

 1
4 

36
6 

 1
5 

07
5 

- 
- 

7 
2 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
11

 
11

 

41
Гр

уп
па

 к
ом

па
ни

й 
ВЕ

ЛЕ
С 

Ка
пи

та
л 

-
 1

4 
22

1 
 1

7 
34

3 
- 

- 
25

 
74

 
- 

- 
- 

- 
2 

5 
- 

- 
- 

64
 

62
 

42
М

ер
ку

ри
 Э

сс
ет

 М
ен

ед
жм

ен
т

-
 1

4 
07

6 
 1

2 
88

7 
- 

- 
- 

6 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
20

 
20

 

43
Ин

ве
ст

иц
ио

нн
ая

 гр
уп

па
 

УН
ИВ

ЕР
 

A 
 1

4 
05

2 
 2

1 
34

7 
77

 
 4

 4
12

 
20

 
31

 
1 

5 
1 

1 
- 

1 
- 

2 
7 

36
 

35
 

Пр
од

ол
же

ни
е 

та
бл

иц
ы 

13



Обзор рынка доверительного управления активами 
за II квартал 2015 года: УК ждут фиксированного вознаграждения

25

№ 

На
зв

ан
ие

 к
ом

па
ни

и

Рейтинг надежности и качества услуг 
от RAEX («Эксперт РА»)

Объем средств под управлением 
на 30.06.2015 

Объем средств под управлением 
на 31.03.2015 

ОПИФ и ИПИФ 

ЗПИФ 

Пенсионные 
резервы НПФ 

Пенсионные 
накопления НПФ 

Пенсионные 
накопления ПФР 

Резервы страховых 
компаний 

Эндаумент-фонды (фон-
ды целевого капитала)

Фонды СРО 

«Военная ипотека» 

Индивидуальное до-
верительное управление 
корпоративных клиентов 

Индивидуальное дове-
рительное управление 

физических лиц 

Численность персонала 

Юридические лица 

Физические лица 

Юридические лица 

Физические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Физические лица 

На 31.12.2014 

На 30.06.2015 
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№ 

На
зв

ан
ие

 к
ом

па
ни

и

Рейтинг надежности и качества услуг 
от RAEX («Эксперт РА»)

Объем средств под управлением 
на 30.06.2015 

Объем средств под управлением 
на 31.03.2015 

ОПИФ и ИПИФ 

ЗПИФ 

Пенсионные 
резервы НПФ 

Пенсионные 
накопления НПФ 

Пенсионные 
накопления ПФР 

Резервы страховых 
компаний 

Эндаумент-фонды (фон-
ды целевого капитала)

Фонды СРО 

«Военная ипотека» 

Индивидуальное до-
верительное управление 
корпоративных клиентов 

Индивидуальное дове-
рительное управление 

физических лиц 

Численность персонала 

Юридические лица 

Физические лица 

Юридические лица 

Физические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Юридические лица 

Физические лица 

На 31.12.2014 

На 30.06.2015 
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